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China:
Reevaluacion, “Un Admirable Primer Paso”

El “celeste imperio” y su elite de gobierno
comunista nunca dejan de sorprender. El paso dado
hace unas pocas horas, no sélo es admirable, sino
sorprendente y oportuno.

Es admirable, por cuanto se ajusta, en
términos generales, a la teoria econémica occidental
y convencional y es sorprendente, por cuanto no se
esperaba tan rapido y en esa magnitud. La
reevaluacion ha sido “prima facie” de 2%,
aproximadamente. El remimbi pasd, de 8,28 por
ddlar, a 8,11. Pero se dice que no estarad fijado
firmemente al dolar, en el futuro, pero si ligado a una
canasta de monedas, cuyo concepto y contenido no
serén revelados por ahora.

Para la economia china y global, es
conveniente la flotacion administrada de la moneda
china, para dar mas flexibilidad a los ajustes
comerciales globales y a los ajustes econdmicos, a
nivel internacional e internos.

Entre los ajustes internacionales, uno de los
mas relevantes esta relacionado con el superavit
chino en cuenta corriente de balanza de pagos y con
el déficit de Estados Unidos también, en la cuenta
comercial y en la cuenta corriente.

Ahora, no hay que engafiarse. El remover un
obstaculo o rigidez como era la relacién fija del
remimbi y el délar van a hacer milagros en la relacion
bilateral antes mencionada y en el mundo. En
realidad, existen numerosas otras dificultades para un

fluido ajuste internacional, que no se les puede cargar
s6lo a los chinos. Asi, por ejemplo, en Estados
Unidos tenemos un déficit fiscal considerable, que no
contribuye al ajuste externo de esa economia y
existen también otros desequilibrios e imperfecciones
en sus mercados de bienes y servicios, que no
contribuyen a la fluidez de los ajustes econdmicos.
Otro ejemplo, aln mas patético, es la economia
europea, que sobrelleva una crisis politica y
liderazgos anacronicos en las principales economias,
que impiden el cambio estructural, la eficiencia y la
competitividad necesaria para favorecer la flexibilidad
necesaria e innovacion que permitiria enfrentar a las
economias de Asia.

En ambos casos ejemplares y en muchas
otras areas del mundo, se observa como reaccién a
lo anterior, el recurso al proteccionismo, que es
nefasto para el aumento del comercio global, del
crecimiento econdémico y que perjudica mas a los
paises mas pobres y a la causa de la remocion de la
pobreza a nivel mundial.

El paso cambiario que da China, en un
momento coyuntural de fortaleza de su economia,
cuando en el 2° trimestre crece a una tasa de 9,5% y
sus reservas internacionales sobrepasan los US$ 711
mil millones, es muy oportuno y positivo para acallar
el coro de voces proteccionistas y da una
demostracién mas de la alta gobernabilidad de China.
Aqui solo diremos “ojo América Latina “ y “ojo
Chile...”
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Cuadro N°1
Indices Econémicos de China
2002 2003 2004 2005* 2006*
PIB Real (% de Variacién) 8,3 9,3 9,5 9,0 8,5
Inflacién (% de Variacion) -0,8 1,2 3,9 2,0 2,5
Tipo de Cambio Nominal (Rmb/US$) 8,28 8,28 8,28 8,28 8,28
Tipo de Cambio Real (2000=100) 104,0 99,0 97,5 94,6 94,9
Balance de Cuenta Corriente (% del PIB) 2,7 3,2 4,3 6,7 54
Deuda Externa Total (% del PIB) 13,3 13,3 13,9 12,9 12,2
Reservas (Millones de US$) 290.758 408.254 614.474 805.479  1.021.461

Fuente: JPMorgan

Gréfico N°1
Balanza Comercial de China ($ Bill.)
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Gréfico N°2
Balance de Cuenta Corriente de China ($ Bill.)

DESARROLLO

140 -

120 ~

100 +

80 -

60 -

40 -

20 +

132,2 130,4

71,9

46,1

25,4

1998-02 2003 2004 2005* 2006*

Fuente: JPMorgan

Gréfico N°3
Balance de Cuenta Corriente de China (%PIB)
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Gréfico N°4
Tipo de cambio (Rmb/USD)
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Gréafico N°5
Reservas ($ Bill.)
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Cuadro N°2
indices Econémicos de EE.UU
2002 2003 2004 2005* 2006*
PIB Real (% de Variacion) 15 2,8 4,6 3,7 34
Inflacion (% de Variacion) 1,6 2,3 2,7 2,9 2,6
Balance de Cuenta Corriente (% del PIB) -4.5 -4,7 -5,7 -6,2 -5,9

Fuente: JPMorgan

Gréafico N°6
Balance de Cuenta Corriente de EE.UU (%PIB)
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